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Resultados consolidados (miles de euros)

* Incluye Viena

España
67%

Alemania *
19%

Italia
8%

UK
6%

Ingresos por país

España 80%

Alemania *
19%

Italia 5%

UK -3%

EBITDA por país

1T 2026 1T 2025 '26-'25
Ingresos  86.974 80.216 8%
España  58.645 53.638 9%
Alemania(*) 16.686 16.125 3%
Italia 6.469 6.126 6%
UK 5.174 4.327 20%

EBITDA  26.366 24.139 9%
España  21.037 19.056 10%
Alemania(*) 4.922 5.256 (6%)
Italia 1.201 1.072 12%
UK (794) (1.245) 36%

Resultado Neto  14.700 12.871 14%
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Resultados consolidados

* Incluye Viena

ESPAÑA ALEMANIA

ITALIA UK

• 4 nuevas clínicas en el año (1 clínica quirúrgica en Barcelona y 3 clínicas
satélite en Jaén, Valencia y Pamplona).

• Evolución positiva de los ingresos en el primer trimestre tanto de cirugía láser
como de cirugía intraocular. El 39% del incremento de ventas del periodo viene
de las nuevas aperturas de 2025 y 1T26.

• El margen de EBITDA mejora ligeramente a pesar del impacto en costes de las
nuevas aperturas del trimestre, situándose en el 35,9%.

• 2 nuevas clínicas en el año (clínicas satélite en Wittlich y Giessen).

• El contexto económico adverso sigue afectando a las ventas, especialmente
en regiones con mayor exposición a la desaceleración de la industria alemana,
así como por el menor dinamismo del segmento de láser en perfiles más
jóvenes y sensibles al precio. A pesar de ello, las ventas aumentan un 3% en el
1T, apoyadas por la positiva evolución de la cirugía intraocular, que crece por
encima del 20%, gracias a una red más preparada, con más clínicas
quirúrgicas de Intraocular y mayor disponibilidad de médicos capacitados para
realizar este tipo de cirugía. Los costes aumentan por el mayor peso de
Intraocular en el mix, nuevas contrataciones médicas y mayores esfuerzos de
marketing.

• Apertura de 1 nueva clínica satélite en el mes de abril (Novara**) y terminando 
las obras de la nueva clínica quirúrgica de Roma.

• Italia mantiene una evolución positiva de los ingresos, impulsada
principalmente por el fuerte incremento del volumen de cirugías láser, y
mejora de forma significativa su rentabilidad. El margen EBITDA aumenta en 2
p.p. hasta alcanzar casi el 19%, pese al impacto de las nuevas aperturas de
2025 y de la nueva clínica quirúrgica de Roma, reflejando el avance hacia una
actividad con mayor peso de pacientes propios y menor dependencia de
médicos externos, actividad con menor margen medio.

*

** Clinica no incluida en la página de aperturas al iniciar su actividad en 2T

• Incremento del 20% de los ingresos respecto al mismo periodo del año anterior
por aumento del volumen de tratamientos de láser (+48%), impulsado por la
reducción importante del precio medio, y el volumen de cirugía intraocular
(+11%).

• Este incremento en ventas se traduce en una mejora a nivel EBITDA a pesar del
aumento del personal de clínica (médicos, optometristas y atención al
paciente) con el objetivo de mejorar nuestra oferta y reducir el tiempo de
espera desde la primera visita a la cirugía.

• La evolución del negocio sigue en línea con los planes previstos
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Resultados consolidados – Cuenta de PyG (miles de euros)

1T 2026 1T 2025 Dif. 000 Dif. %
Cifra de negocios 86.974 80.216 6.758 8%
Gastos operativos (60.608) (56.077)  4.531 8%
EBITDA 26.366 24.139 2.227 9%
Amortización, resultado por 
enajenaciones y deterioros (6.635) (5.743)  893 16%
Resultado de Explotación 19.730 18.396 1.334 7%
Resultado Financiero  375 (338) (714) -
Resultado antes de Impuestos  20.106  18.058  2.048 11%
Impuesto sobre beneficios (5.406) (5.187)  219 4%
Resultado del periodo 14.700 12.871 1.829 14%
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PERSONAS

1.989
Total empleados

154
Total clínicas

ESPAÑA

1.335
personas

91
clínicas

ALEMANIA

392
personas

34
clínicas

ITALIA

117
personas

10
clínicas

UK

145
personas

19
clínicas

Resultados consolidados – Personas y Clínicas

91

19

34

10

Aperturas 1T 20266

2

4

154
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(1) Incluye tesorería e inversiones financieras temporales
(2) Incluye la deuda con intereses explícitos
(*) Al incluirse en su cálculo sólo las deudas con intereses explícitos, la NIIF 16 no tiene efecto en la deuda financiera neta

Resultados consolidados – (PFN, CAPEX y Autocartera) (miles de euros)

CAPEX 

Posición Financiera Neta

31/03/2026 31/12/2025 Diferencia
Tesorería y equivalentes (1) 64.835 50.324 14.511
Deuda financiera bancaria (2) (7.420) (7.928)  508

Posición Financiera Neta (*) 57.415 42.396 15.019

Renovación y mejoras 2.879
Aperturas y traslados  2.880

Total inversiones 5.759

31/03/2026 31/12/2025
Número de acciones propias 282.467 289.066
Valoración a mercado (miles de euros) 13.530 14.367
% de capital escriturado 1,73% 1,77%

Autocartera 
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(2) Incluye la deuda con intereses explícitos · (3) Deuda surgida por la aplicación de la NIIF 16

Resultados consolidados – Balance (miles de euros)
31/03/2026 31/12/2025 ‘000 %

Inmovilizado material  85.021  83.760  1.261 2%
Derechos de uso  57.868  58.720 (852) (1%)
Fondo de Comercio y otros intangibles  40.734  40.092  642 2%
Activos financieros  2.727  2.641  86 3%
Impuestos diferidos  3.213  3.156  57 2%
Deudores y otros activos corrientes  9.470  8.815  655 7%
Tesorería y equivalentes (A) (1)  64.835  50.324  14.511 29%
Total Activos  263.868  247.508  16.360 7%
Deuda financiera bancaria (B) (2)  7.420  7.928 (508) (6%)
Deuda financiera por arrendamientos (3)  60.727  61.232 (505) (1%)
Acreed. comerciales y otros pasivos fin.  25.613  25.311  302 1%
Pagos diferidos  10.467  10.232  235 2%
Administraciones Públicas acreedoras  15.792  11.463  4.329 38%
Otros pasivos corrientes y no corrientes  18.330  20.384 (2.054) (10%)
Patrimonio Neto (Sociedad Dominante)  124.246  109.988  14.257 13%
Intereses minoritarios  1.273  969  304 31%
Total Patrimonio Neto y Pasivos  263.868  247.508  16.360 7%
Posición Financiera Neta (A-B)  57.415  42.396  15.019 35%
Dividendos -  26.407
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Resultados consolidados – Cash flow (miles de euros)

(1) Corresponde principalmente a inversiones financieras temporales clasificadas como Tesorería y equivalentes en el Balance

1T 2026 1T 2025 ‘000 %
Resultado antes de impuestos  20.106  18.058  2.048 11%
Amortización  6.635  5.743  893 16%
Variación del capital circulante (1.724)  761 (2.485) -
Impuesto sobre beneficios (1.167) (778) (389) 50%
Otros ajustes al resultado (324)  486 (810) -
Flujos de actividades de explotación  23.527  24.270 (743) (3%)
Pagos por compras de inmovilizado (5.804) (5.148) (656) 13%
Otros flujos de inversión (1)  1.141 (12.058)  13.199 -
Flujos de actividades de inversión (4.663) (17.206)  12.543 (73%)
Pagos por préstamos bancarios (508) (857)  349 (41%)
Pagos por derechos de uso (2.894) (2.424) (470) 19%
Pago de dividendos - (526)  526 (100%)
Otros flujos de financiación (81)  358 (439) -
Flujos de actividades de financiación (3.483) (3.449) (34) 1%
Efecto en los tipos de cambio (25)  61 (86) -
Cambio neto en la tesorería  15.356  3.615  11.741 325%
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La información financiera contenida en este documento ha sido elaborada de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y no
ha sido auditada, por lo que podría verse modificada en el futuro. El Grupo utiliza Medidas Alternativas de Rendimiento (MAR), conforme a las Directrices del
ESMA, para proporcionar información adicional que favorece la comparabilidad, fiabilidad y comprensión de su información financiera.

• CAPEX (Capital Expenditure): inversiones realizadas por el Grupo en activos fijos intangibles y materiales.

• EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization): beneficio o pérdida del Grupo por las operaciones
continuadas antes de intereses, impuestos, gastos de depreciación y amortización.

• EBIT (Earnings Before Interest and Taxes): beneficio o pérdida del Grupo por las operaciones continuadas antes de intereses e
impuestos.

• Posición Financiera Neta: diferencia entre tesorería e inversiones financieras temporales y la deuda con intereses explícitos. No
incluye la deuda surgida por la aplicación de la NIIF 16.



Calendario financiero y contacto

Calendario financiero

Mayo 2026
Junta General de Accionistas

Julio 2026
Resultados 1S 2026

Contacto

RELACIÓN CON INVERSORES

Departamento de Relación con Inversores

DIRECCIÓN

Paseo de la Castellana 20, 28046 Madrid

TELÉFONO

+34 917 819 880

EMAIL Y WEB

inversores@clinicabaviera.com
www.grupobaviera.es

12



Aviso legal

13

La información financiera contenida en este documento ha sido elaborada de acuerdo con las Normas Internacionales de Información
Financiera (NIIF). Esta información no ha sido auditada, por lo que no es una información definitiva y podría verse modificada en el futuro.

El Grupo asimismo utiliza algunas Medidas Alternativas de Rendimiento (MAR) para proporcionar información adicional que favorecen la
comparabilidad y comprensión de su información financiera y facilitan la toma de decisiones y la evaluación del rendimiento del Grupo.

Este documento tiene carácter puramente informativo y no puede ser interpretado como una oferta de venta, intercambio o adquisición de
valores y, de ninguna manera, constituye las bases de cualquier tipo de documento o compromiso.

El presente documento puede contener manifestaciones sobre intenciones, expectativas o previsiones futuras. Estas manifestaciones de
futuro o previsiones no constituyen, por su propia naturaleza, garantías de un futuro cumplimiento, encontrándose condicionadas por riesgos,
incertidumbres y otros factores relevantes, que podrían determinar que los desarrollos y resultados finales difieran materialmente de los
puestos de manifiesto en estas intenciones, expectativas o previsiones. La Compañía no asume la obligación de revisar o actualizar
públicamente tales manifestaciones en caso de que se produzcan cambios o acontecimientos no previstos que pudieran afectar a las
mismas.

La Compañía facilita información sobre éstos y otros factores que podrían afectar las manifestaciones de futuro, el negocio y los resultados
financieros del Grupo Baviera, en los documentos que presenta ante la Comisión Nacional del Mercado de Valores de España. Se invita a
todas aquellas personas interesadas a consultar dichos documentos.
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